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Kursy walutowe
dzisiejsze otwarcie/zmiana
dzienna
4,3323 EUR/PLN
3,0897 USD/PLN
3,5487 CHF/PLN
1,4018 EURUSD

303,2 EUR/HUF

24,67 EURICZK

Zrodto: Reuters

Rynek Pieniezny* (¢A)

WIBOR 1M 4,70
WIBOR 3M 4,90 1
WIBOR 6M 4,93 1

Zrodto: Reuters
*Fixing z dnia poprzedniego

Bony i obligacje PL
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Zrodto: Reuters

IRS PLN
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5Y 4,80 0
10Y 4,94
4 95
3x6 4,89
9x12 4,58

Zrodto: Reuters
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Wzrost PKB w 3Q zblizony do 4,0%

Prezes GUS Janusz Witkowski poinformowat, ze na podstawie dostepnych danych
mozna stwierdzic¢, iz tempo wzrostu PKB w 3Q wyniosto ok. 4,0% r/r. W jego
ocenie biorac pod uwage, ze wzrost za pierwsze trzy kwartaty przekraczat 4,0%
r/r, to w 4Q musiatoby stac sie co$ dramatycznego, zeby wzrost za caty rok byt
gorszy niz 4,0%, chociaz drugie potrocze 2011r. jest trudniejsze niz poczatek
roku. Z naszych szacunkéw wynika, ze PKB w 3Q wzrost o ok. 4,0% r/r, rowniez za
caty rok spodziewamy sie dynamiki 4,0%.

MinFin sfinansowato potrzeby pozyczkowe za 2012r.

Piotr Marczak, dyrektor Departamentu Dtugu Publicznego w resorcie finansow
powiedziat, ze ministerstwo wykorzystato wyrazng poprawe nastrojow rynkowych
do przyspieszenia finansowania potrzeb pozyczkowych. Czwartkowa sprzedaz 2
mld USD obligacji 10-letnich nominowanych w USD oraz wptyw kredytu z EBI o
wartosci 440 mln euro oznacza, ze sfinansowano juz w catosci tegoroczne
potrzeby pozyczkowe i trwa proces prefinasowania potrzeb przysztorocznych.
Dodat, ze przetargi obligacji na rynku krajowym beda kontynuowane, dla
zapewnienia rezerwy ztotowej i walutowej. MinFin ma obecnie na rachunku
srodki ztotowe i walutowe o wartosci okoto 45 mld PLM.

Aktualnosci z zagranicy

Sprzedaz detaliczna w Niemczech gorsza od oczekiwan

Sprzedaz detaliczna w Niemczech wzrosta we wrzesniu o 0,4% m/m po spadku o
2,7% m/m w sierpniu i wobec oczekiwanego wzrostu o 1,0%. Rok do roku
sprzedaz wzrosta o 0,3% po wzroscie o 2,5% przed miesiacem.

Interwencja walutowa w Japonii

Minister finanséw Jun Azumi poinformowat, ze Japonia dokonata w poniedziatek
jednostronnej interwencji na rynkach finansowych w celu ostabienia jena, ktory
osiagnat rekordowo wysoki kurs wobec amerykanskiego dolara. Po interwencji
Banku Japonii, ktory sprzedat duze ilosci jendw, kurs dolara wzrost o 3% do 78,55
jena. Byta to juz druga interwencja Banku Japonii w ciagu ostatnich 2 miesiecy.
Azumi zapowiedziat, ze interwencje beda powtarzane az do osiagniecia
zadowalajacych rezultatow, a ostatnie umocnienie jena byto rezultatem dziatan
spekulacyjnych bez uzasadnienia fundamentalnego.
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Notowania ztotego

Zgodnie z naszymi wskazaniami piatek
przyniost korekte notowan ztotego po
silnej aprecjacji podczas czwartkowej
sesji. Porozumienie w sprawie metod
walki z kryzysem zadtuzenia w Europie
wypracowane podczas ostatniego
szczytu panstw EMU nie miato juz
przetozenia na wycene polskiej waluty,
a kurs EURPLN rost momentami o 6
groszy. Ztoty wytracit tym samym
zZnaczna czesc umocnienia
wypracowanego na fali optymizmu po
spotkaniu liderow europejskiej sceny
politycznej. Wsparcia dla polskiej
waluty z pewnoscia nie stanowity
notowania forinta wegierskiego. Mimo
relatywnej poprawy sentymentu
inwestycyjnego kurs EURHUF ustanowit
w piatek 7-miesieczne maksimum.
Negatywnie na  wycene ztotego

wptyneta takze sytuacja techniczna na
wykresie pary EURPLN, gdzie kluczowe
dla dalszych notowan pokonanie
poziomu 4,28 wyznaczonego przez 3-
tygodniowe minimum okazato sie
nieskuteczne. W rezultacie ztoty stracit
szanse na trwate umocnienie i powrot
w okolice poziomu 4,22. Dzisiejsza
sesja w dalszym ciagu
podporzadkowana bedzie wydarzeniom
miedzynarodowego rynku ksztattujacym
poziom awersji do ryzyka. Wiele
zaleze¢ moze od publikowanych dzi$
wstepnych danych o inflacji w strefie

euro oraz  odczytow  indeksow
koniunktury w Stanach Zjednoczonych.
Dzisiejsza publikacja oczekiwan

inflacyjnych gospodarstw domowych
nie powinna mie¢ wptywu na notowania
ztotego.

Zagranica - kurs EUR/USD

Ostatnia sesja minionego tygodnia
przyniosta stabilizacje notowan
eurodolara po wczesniejszym silnym
wzroscie kursu. Wspdlnotowa waluta
utrzymywata sie na najmocniejszym od
niemal dwoch miesiecy poziomie w
relacji do dolara. Wptywu na notowania
nie miaty publikowane dane makro z
amerykanskiej gospodarki, w tym
lepszy od oczekiwan odczyt indeksu
uniwersytetu Michigan. Dolar
amerykanski znajduje sie obecnie pod
presja sprzedajacych takze wobec
pozostatych walut. Wokot historycznego
minimum oscylowat w piatek kurs
USDJPY, co sktonito  japonskie
ministerstwo finansow do interwencji
na rynku walutowym, po raz drugi od

sierpnia br. Z kolei frank jest
najsilniejszy w relacji do dolara od 8
tyg. Dzisiejsza sesja moze przynies¢
stabilizacje notowan eurodolara w
oczekiwaniu na wyniki pierwszego
posiedzenia EBC pod kierownictwem
nowego prezesa M.Draghi’ego. Dzien
wczesniej, czyli w $rode decyzje o
wysokosci stop procentowych podejmie
amerykanska  Rezerwa  Federalna.
Posiedzenie Fedu nie powinno jednak
wywotac wiekszych emocji. W czwartek
i piatek natomiast odbedzie sie szczyt
panstw grupy G20. W drugiej potowie

rozpoczynajacego sie tygodnia nie
zabraknie  zatem potencjalnych
impulsow do zmian na  rynku
eurodolara.

Nasze oczekiwania na dzisiaj
Kurs Wsparcie/Opor

Uzasadnienie

EUR/PLN A.. 4,2800/4,4000 Sentyment globalnego rynku, korekta techniczna,
USD/PLN ' 3,0650/3,1450 Zmiany w notowaniach EURUSD,
CHF/PLN ' 3,5000/3,6050 Zmiany w notowaniach EURCHF,
EUR/USD .. 1,3800 /1,4215 Dane makro, sentyment migdzynarodowego rynku

Obligacje - Rynek krajowy

Takze na krajowym rynku papierow
skarbowych nastapito nieznaczne
pogorszenie nastrojow, w Slad za
wzrostem awersji do ryzyka na rynkach
globalnych. W ciagu dnia rentownosci
wzrosty o 2 bps wzdtuz catej krzywej

informacje ministerstwa finansow o
sfinansowaniu w catosci tegorocznych
potrzeb pozyczkowych. Nie miata
wptywu na rynek takze informacja o
podazy papierow w
IV kwartale br.

dochodowosci. Rynek nie zareagowat na
Obligacje - Rynki bazowe

Spadek apetytu na rynko przetozyt sie
na spadek rentownosci papierow
amerykanskich i niemieckich, ktore
postrzegane sa za najbezpieczniejsze
aktywa. W ciagu dnia dochodowosci
papierow amerykanskich wzrosty o 4-8
bps, przy czym najwiecej zyskaty
obligacje z dtugiego konca krzywej. W
nieco wiekszej skali umocnity sie

Bundy, ktérych dochodowosci spadty o
8-10 bps, wspierane dodatkowo stabymi
danymi o sprzedazy detalicznej w
Niemczech. W tym tygodniu uwaga
inwestorow koncentrowac sie bedzie na
posiedzeniach gtownych bankow
centralnych - Fed i EBC.
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illennium

bank

Kalendarium

|Wskaznik/Wydarzenie Ostatnie dane Nl;rognqza Konsensus
illennium

10/31 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Wrzesien 2.2% 1.6%

10/31 09:00 inflacia Inflacia PPI r/r Wegry Wrzesien -0.1% 3.3%

10/31 10:00 Podaz pieniadzar/r Czechy Wrzesien 3.1%

10/31 11:00 Inflacia szacunki inflacii r/r EU Pazdziernik 3.0% 2.9%

10/31 11:00 Stopa bezrobocia EU Wrzesien 10.0% 10.0%

10/31 14:00 Oczekiwania inflacyine Polska Pazdziernik 3.8%

10/31 14:45 Indeks Chicago PMI USA Pazdziernik 60.4 59.0

10/31 15:30 Indeks przemystowy Fed w Dallas USA Pazdziernik -14.4 -5.0

11/01 02:00 Indeks PMI w przemysle Chiny Pazdziernik 51.2 51.8

11/01 15:00 Indeks ISM w przemysle USA Pazdziernik 51.6 52.2

11/02 09:00 Manufacturing PMI Polska Pazdziernik 50.2 48.9

11/02 09:55 Indeks PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 48.9 48.9

11/02 12:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik 4.9%

11/02 12:30 Challenger Job Cuts r/r USA Pazdziernik 211.5%

11/02 13:15 ADP Zatrudnienie Change USA Pazdziernik 91K 100K

11/02 17:30 Decyzia Fed w sprawie stop USA Listopad 0.25% 0.25%

11/02 Hungary PMI (SA) Wegary Pazdziernik 50.8

11/03 02:00 China Non-manufacturing PMI Chiny Pazdziernik 59.3

11/03 03:30 China HSBC Services PMI Chiny Pazdziernik 53.0

11/03 13:00 Decyzia w sprawie stop procentowych Czechy Listopad 0.75% 0.75%

11/03 13:30 Liczba nowvych bezrobotnych USA Pazdziernik 400K

11/03 13:45 Decyzia w sprawie stop procentowych EU Listopad 1.50% 1.50%

11/03 15:00 Zamowienia fabryczne USA Wrzesien -0.2% -0.1%

11/04 08:55 PMI w sektorze ustug Niemcy Pazdziernik 52.1 52.1

11/04 10:00 PMI EU Pazdziernik 47.2 47.2

11/04 10:00 PMI w sektorze ustug EU Pazdziernik 47.2 47.2

11/04 11:00 Inflacia PPIr/r EU Wrzesien 5.9% 5.8%

11/04 12:00 Zamowienia fabrvczne r/r Niemcy Wrzesien 3.9% 7.5%

11/04 13:30 Zmiana zatrudnienia poza sektorem USA Pazdziernik 103K 95K

11/04 13:30 Stopa bezrobocia USA Pazdziernik 9.1% 9.1%

11/07 10:30 Indeks nastroiow konsumenckich Sentix EU Listopad -18.5

11/07 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Wrzesien -1.0%

11/07 12:00 Industrial Prod. r/r Niemcy Wrzesien 7.7%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet

rekomendacji lub oferty dotyczacej zakupu badz sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Bank Millennium S.A.
dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak Bank Millennium S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢
i kompletnos¢ jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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